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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Terminal Cuenca del Plata S.A.

A. Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Terminal Cuenca del Plata S.A. (la Sociedad),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los
estados de resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables Adecuadas en Uruguay.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las normas internacionales de
independencia)” emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo del IESBA por su sigla en inglés), y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con el Cdodigo del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la Direccion en relacién con los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, y del
control interno que la Direccién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccién
tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estéan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién significativa cuando ella exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccidn.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién
razonable.

Nos comunicamos con la Direccién en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de
la auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

B. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con los articulos 7 y 8 del Decreto 20/024, la Sociedad no se encuentra
comprendida en el alcance de dicha norma relacionado con los limites salariales
establecidos en el articulo 21 de la Ley 17.556.

Montevideo, 1° de Abril de 2025
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TERMINAL CUENCA DEL PLATA S.A.

Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos no financieros

Activos no corrientes
Inventarios

Otros activos financieros
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Total activo

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Deudas y préstamos que devengan interés
Provisiones

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros

Deudas y préstamos que devengan interés
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivo

Patrimonio
Capital integrado

Otras reservas

Ajustes a valor razonable de Propiedades, planta y equipo

Reserva por costos de cobertura

Otras reservas por reexpresiones a valores corrientes

Reservas de utilidades
Reserva legal
Reserva fiscal

Resultados acumulados
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Control 1

Notas 2024 2023
$ $
4 1.502.734.362 1.209.397.034
4-20 4.270.708.061 3.724.800.360
5 832.542.733 628.841.306
6 55.494.855 38.499.712
7 1.664.464.137 2.748.263.450
8.325.944.148 8.349.801.862
6 106.729.269 111.098.045
20 546.510.661 28.265.362
8 16.891.028.777 12.203.343.155
163.060 285.355
17.544.431.767 12.342.991.917
25.870.375.915 20.692.793.779
9 395.419.736 1.503.315.455
10 604.619.268 762.705.592
12 128.586.299 42.558.585
3.928.177 195.113
1.132.553.480 2.308.774.745
20 - 30.631.992
12 5.484.533.575 2.407.383.630
11 2.739.380.901 2.463.603.312
8.223.914.476 4.901.618.934
9.356.467.956 7.210.393.679
13
2.498.830.000 2.498.830.000
8.371.299.677 8.371.299.677
392.228.491 (1.774.973)
432.688.831 432.688.831
9.196.216.999 8.802.213.535
499.766.003 499.766.003
1.422.183 1.422.183
501.188.186 501.188.186

1.614.533.454
2.703.139.320

1.351.993.770
328.174.609

4.317.672.774 1.680.168.379
16.513.907.959 13.482.400.100
25.870.375.915 20.692.793.779

Firmado a los efeos de su identificacién

Ernst &

ng UY S.A.S.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TERMINAL CUENCA DEL PLATA S.A.

Estado de resultados correspondiente

al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

Ingresos por servicios prestados
Costo de los servicios prestados
Resultado bruto

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos

Resultados financieros
Intereses ganados
Resultado por forwards, neto
Resultado por swaps, neto
Diferencia de cambio neta
Gastos bancarios
Otros resultados financieros

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuesto a la renta
Resultado del ejercicio

Firmado a los efe\

Notas

Ernst & Yo

14
15

16

20
20

17

2024 2023
$ $
8.042.398.512 5.709.480.848
(5.122.906.007) (4.878.656.042)
2.919.492.505 830.824.806
(325.317.951) (332.100.700)
5.299.613 16.684.302
241.814.020 214.177.535
(132.109.795) 18.029.389
38.616.957 .
159.169.942 (85.182.418)
(2.163.641) (2.276.576)
460.936 669.321
305.788.419 145.417.251
2.905.262.586 660.825.659

(202.123.266)

(332.651.050)

2.703.139.320

328.174.609

0s de su identificacién

SAS.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TERMINAL CUENCA DEL PLATA S.A.

Estado del resultado integral correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

2024 2023
) $
Resultado del ejercicio 2.703.139.320 328.174.609
Otro resultado integral neto del ejercicio
Coberturas de tasa de interes (Nota 20) 394.003.464 (1.774.973)
Resultado integral total neto del ejercicio 3.097.142.784 326.399.636

Firmado a los efects de su identificacion
Ernst & Yodn S.AS.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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TERMINAL CUENCA DEL PLATA S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo:
Depreciacién y amortizacion de propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Provisién para deudores incobrables
Resultado por ajuste a valor razonable
Provisiones
Cambios en activos y pasivos de operacion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos no financieros
Otros activos financieros
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto proveniente de/(utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Cobros de deudas y préstamos que devengan interés
Distribucién de utilidades en efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Variacion neta en el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Firmado a los efect

Ernst & Youhg UYLS.A.S.

2024 2023
$ $

2.905.262.586 660.825.659
303.514.990 438.129.137
(468.201) (3.046.876)
(38.616.957) o
3.733.064 (2.431.541)
(203.233.226) (157.232.402)

1.767.896

1.083.799.313
(479.628.342)
(1.107.895.719)
(190.930.154)

496.025.797

(78.664.110)

(25.838.847)

(2.242.093.919)

(28.265.362)
1.335.165.289
232.522.327
28.265.362

(314.563.170)

2.694.666.937

(78.564.343)

(5.005.472.582)

(2.112.173.281)

(5.005.472.582) (2.112.173.281)
3.163.177.659 2.449.942.215

(13.126.985) -
3.150.050.674 2.449.942.215

839.245.029 259.204.591
4.934.197.394 4.674.992.803
5.773.442.423 4.934.197.394

s de su identificacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TERMINAL CUENCA DEL PLATA S.A.
Notas explicativas a los estados financieros para el ejercicio que finaliza el
31 de diciembre de 2024

1. Informacion general

Terminal Cuenca del Plata S.A. es una sociedad anénima uruguaya cerrada de capital mixto, siendo
los accionistas Nelsury S.A. (80%) y la Administraciéon Nacional de Puertos (ANP) (20%). La
controladora de Nelsury S.A. es Seaport Terminals Montevideo S.A. cuyo accionista y controladora es
Seaport Terminal NV, siendo la tltima controladora Katoen Natie Group S.A.

La actividad principal de la Sociedad es la administracion, construccién, conservacién, mejoramiento
y explotacion de una terminal de contenedores en el Puerto de Montevideo conforme a las previsiones
de la Ley N° 17.243, el régimen de gestion aprobado en el Decreto 137/001 (posteriormente derogado
por el Decreto 114/021) y el contrato de gestién firmado por la Sociedad y la ANP firmado el 12 de
junio de 2001 y modificado el 3 de marzo de 2023. El plazo de dicho contrato es de 30 afios a partir
del 12 de junio de 2001 y prorrogable automéaticamente a su vencimiento por 50 afios.

La Sociedad tiene domicilio constituido en la calle Buenos Aires 275 de la Ciudad de Montevideo.

20 Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados financieros han sido elaborados de acuerdo con las normas contables adecuadas en
Uruguay. Para la confeccién de los mismos se tomé como referencia los Decretos N° 291/14 del 14 de
octubre de 2014, 372/15 del 30 de diciembre de 2015 y en materia de presentacion el 408/16 del 26 de
diciembre de 2016 y el 108/22 del 4 de abril de 2022.

El Decreto N° 291/14 aprob6, como normas contables adecuadas de aplicacion obligatoria en Uruguay
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad vigente a la fecha de
publicacion del Decreto, traducida al idioma espafiol y publicada en la pagina web de la Auditoria
Interna de la Nacion, con algunas excepciones autorizadas.

El Decreto N° 372/15 modifico algunos articulos del Decreto N° 291/14, estableciendo algunas
excepciones al tratamiento previsto en la NIIF para PYMES.

El Decreto N° 408/16, vigente para ejercicios finalizados a partir del 5 de enero de 2017 (fecha de
publicacién), derogé el Decreto N° 103/91 del 27 de febrero de 1991 y establece la aplicacion de ciertos
criterios de presentacion de los estados financieros.

La Sociedad ha adoptado lo establecido en el Decreto N° 108/22, el cual regula ciertos aspectos de
preparacion y presentacion de estados financieros en su moneda de presentacion.

Firmado a los efec)ps de su identificacion
Ernst & S.AS.



2.1 Criterio general de valuacion de activos y pasivos

Los activos y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se desembolsé para
su adquisiciéon o del compromiso asumido respectivamente.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con el Decreto N° 99/009, la Sociedad presentaba sus
estados financieros ajustados por inflacién de acuerdo a lo establecido por la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29. A tales efectos se consideraba el Indice de Precios al Consumo, para medir la
variacion en el poder adquisitivo de la moneda. A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012,
de acuerdo a lo establecido por el Decreto N° 104/012 de fecha 10 de abril de 2012, la Sociedad dejé
de ajustar sus estados financieros por inflacién.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos uruguayos, que a la vez es la moneda funcional de la
Sociedad.

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Sociedad a las tasas de
cambio del dia anterior al de la fecha de las transacciones originales. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los tipos de cambio utilizados a efectos de convertir los délares estadounidenses a pesos uruguayos, y
los Euros a pesos uruguayos en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:

31/12/2024 31/12/2023
Ddlar estadounidense 44,066 39,022
Euro 45,846 43,127

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o costos
financieros.

2.4 Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y deudas y
préstamos que devengan interés.

La Sociedad ha adoptado, segtin lo permite la NIIF para PYMES, por reconocer y medir sus instrumentos
financieros de acuerdo a lo establecido en la NIC 39 — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn, y revelar la informacion necesaria segun la NIIF para PYMES.




Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos de efectivo mantenidos en bancos. Estos activos
financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién mas, en el caso de instrumentos que
no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo teniendo en cuenta lo sefialado en la nota 2.3 cuando corresponda. Al final de
cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y Deudas y préstamos que devengan interés

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al precio de la transaccién. Para los instrumentos
financieros que no se valoran al valor razonable con cambios en resultados, también se incluyen los
costos directamente atribuibles a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros no derivados se valoran al costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo.
Durante el ejercicio, no se reconocieron costos atribuibles a la transaccion ni ajustes relacionados con
el costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.

Las deudas y préstamos que devengan intereses interés son clasificadas como pasivo corriente a no ser
que la entidad tenga el derecho incondicional de diferir el pago del pasivo por més de 12 meses luego de

la fecha de cierre del ejercicio.

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Si se. cumplen los criterios especificados, una Sociedad puede designar una relacién de cobertura entre
un instrumento de cobertura y una partida cubierta de forma que se cumplan las condiciones para la
contabilidad de coberturas. La contabilidad de coberturas permite que se reconozcan en el estado de
resultados al mismo tiempo la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura y en la partida cubierta.

Para cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas, una Sociedad cumplird todas las
condiciones siguientes:

Firmado a los efectos

Ernst & Your




























































